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Koniec wolnej amerykanki na rynku
kryptowalut? Przyjeta ustawa w ogniu
krytyki

Parlament z niematym poslizgiem zaczat wdrazac unijne prawo dotyczace rynku kryptowalut. Rzagdowy projekt
ustawy podzielit jednak zaréwno politykow, jak i biznes. Jedni méwig o koncu ery Dzikiego Zachodu w branzy

krypto, inni o nadmiernych i restrykcyjnych regulacjach, ktére odstraszg inwestorow.

Katarzyna Witwicka-Jurek <:

26.09.2025, 16:32
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KNF zyska szerokie uprawnienia, co moze wigzac sie z powaznymi konsekwencjami dla graczy w branzy kryptowalut Fot. Getty Images

© ztego artykutu dowiesz sie...
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1. Jakie zmiany dla branzy kryptoaktywéw wprowadza przyjeta przez Sejm ustawa.

2. Dlaczego nowe regulacje podzielity przedsiebiorcow i politykéw.

3. Czy ustawa zyska poparcie prezydenta Karola Nawrockiego, ktéry zadeklarowat "obrone"
rynku kryptowalut przed nadmierng regulacja.

Rzadowy projekt o rynku kryptowalut (druk nr 1424) doczekat sie licznych poprawek i ostatecznie
zostat przyjety przez sejm. Ustawa jest poktosiem unijnego rozporzadzenia MiCA (The Markets in
Crypto-Assets Regulation). Implementacji miedzynarodowego prawa towarzyszg jednak co
najmniej dwa mankamenty. Po pierwsze, ustawodawca z poslizgiem wdraza nowe przepisy. Po
drugie, nie powstrzymat sie przed tzw. gold-platingiem, czyli dodatkowym ,poztacaniem”

unijnych regut.

Rozporzadzenie MiCA w ostrzejszej wersji

Rozporzadzenie MiCA najogodlniej rzecz biorac, polega na wprowadzeniu nadzoru nad rynkiem
kryptowalut i zabezpieczeniu inwestoréw. Caty ten sektor gospodarki ma podlegac¢ Komisji
Nadzoru Finansowego (KNF), co podzielito branze. KNF zostanie wyposazona w odpowiednie
narzedzia nadzorcze i kontrolne. Komisja bedzie uprawniona do dokonywania wpiséw
nierzetelnych podmiotéw do rejestru nieuczciwych domen. Co wiecej, w gre wchodzic¢ bedzie
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blokada podejrzanych domen, a w ostatecznosci takze naktadanie kar, ktére liczone s w milionach

ztotych.

Przeczytaj:

Branza kryptowalut wsparta Donalda Trumpa
wielomilionowymi dotacjami. Teraz 78-letni polityk musi
sie jej odwdzieczyé

- Rozporzadzenie wymaga od krajow cztonkowskich, by ustanowi¢ nadzér nad rynkiem, w celu
ochrony jego uczestnikéw. Zgodnie z przyjeta przez sejm ustawg, KNF ma sprawowac nadzér nad
rynkiem oraz podmiotami swiadczacymi ustugi w zakresie kryptoaktywéw. Przyjeta ustawa zdaje
sie nie uwzgledniac wiekszosci uwag zgtoszonych przez rynek lub opozycje pomimo
organizowanych spotkan z decydentami. Wsréd ostatnio zgtoszonych poprawek mowa byta,
chociazby o powotaniu specjalnej rady, ktéra stataby ponad komisja. Byta to odpowiedz na uwagi
tej czesci rynku, ktéra nie uwaza, by styngca z niecheci do kryptowalut KNF, byta obiektywnym

organem nadzorczym - méwi tukasz Pierwienis, dyrektor generalny Binance Poland

Podobnego zdania jest takze Przemystaw Kral, prezes zondacrypto. Nasz rozméwca przyznaje, ze
KNF zyska szerokie uprawnienia, co moze wigzac sie z powaznymi konsekwencjami dla graczy w
tej branzy. W razie - jak méwi - pochopnych decyzji KNF - firmom grozi natychmiastowa ,Smierc¢

biznesowa” z chwilg natozenia blokady.
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- Aktualnie w Polsce rynek kryptoaktywoéw legislacyjnie nie istnieje, nie ma bowiem zadnych
dedykowanych przepisoéw, chociaz wszystkie podmioty z sektora kryptoaktywoéw sg zobowigzane
do przestrzegania przepiséw zwigzanych z AML/CFT czy sankcjami miedzynarodowymi. W tym
sensie projekt ustawy o kryptoaktywach to krok w dobrym kierunku. Jednak nasza firma, jak i
znaczna czesc¢ branzy, uwazaja, ze Komisja Nadzoru Finansowego nie jest dobrym kandydatem
do sprawowania nadzoru. KNF przez lata utrudniata rozwéj sektora - mowi ekspert.

»Koniec Dzikieqgo Zachodu®

Mec. Robert Nogacki, radca prawny i zatozyciel Kancelarii Prawnej Skarbiec, méwi z kolei o
potrzebie wdrozenia skutecznych, cho¢by i surowych przepisow.

- To przetomowy moment - koniec ery "Dzikiego Zachodu" w Swiecie krypto, gdzie wiele
rodzajow dziatalnosci mogto by¢ prowadzona praktycznie bez nadzoru, albo z nadzorem, ktéry
nie byt efektywny w praktyce. Taki nadzér to konieczno$¢, a nie wybér ideologiczny. Branza
kryptowalutowa wypracowata sprytna narracje, nazywajac standardowe procedury zarzadzania
ryzykiem "Operacjg Chokepoint 2.0" - rzekomym spiskiem regulatoréw przeciwko innowacjom.
Ustawa to spdzniona, ale konieczna reakcja na lata naduzy¢. Im szybciej branza krypto porzuci
kompleks przesladowczy i zaakceptuje, ze innowacja nie moze by¢ wymowka dla unikania
podstawowych standardéw ochrony konsumentow, tym lepiej dla wszystkich uczestnikow rynku.
Teorie spiskowe sg wygodne, ale sg kiepskim substytutem zgodnosci z przepisami, zarzadzania
ryzykiem i odpowiedzialnej innowacji - komentuje nasz rozméwca.

Przeczytaj:
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Musk w administracji Trumpa i zapowiedz ostrych cieé¢, a w
tle - kryptowaluta. O co naprawde moze chodzié?

Mec. Robert Nogacki podaje przyktad, kiedy dziatalnos¢ kryptowalutowa wymkneta sie spod
kontroli. Upadtosc np. Celsius Network poprzedzito wstrzymanie wyptat dla 1,7 min
uzytkownikéw, ktérym obiecano wysokie odsetki. Jak méwi radca prawny, banki nie oferuja
dwucyfrowych zyskéw ,nie dlatego, ze reprezentuja zty establishment, ale dlatego, ze
prawidtowo zarzadzaja ryzykiem”.

FAnamlama Alrammavda

https://xyz.pl/koniec-wolnej-amerykanki-na-rynku-kryptowalut-przyjeta-ustawa-w-ogniu-krytyki/ 7120


https://xyz.pl/musk-w-administracji-trumpa-i-zapowiedz-ostrych-ciec-a-w-tle-kryptowaluta-o-co-naprawde-moze-chodzic/

27.09.2025, 16:18 Koniec wolnej amerykanki na rynku kryptowalut? Przyjeta ustawa w ogniu krytyki - XYZ

ualici cI\OIJCI a

Historia spektakularnych oszustw

Skad tak rygorystyczne przepisy? Historia branzy krypto to w duzym stopniu kronika
spektakularnych oszustw. Jednym z wielu przyktaddw jest OneCoin, najwieksza
kryptowalutowa piramida w historii. Ruja Ignatova, butgarska bizneswoman nazywajaca
siebie "Cryptoqueen’, miedzy 2014 r. a 2017 r. oszukata 3,5 min osob na catym swiecie na
ponad 4 mld dolardow.

Wizystkie przypadki oszustw pokazujg wspolny wzorzec - obietnice niemozliwych do
utrzymania zwrotow, charyzmatyczni liderzy budujacy kult osobowosci, wykorzystywanie
braku wiedzy finansowej ofiar i przede wszystkim brak jakiegokolwiek nadzoru, ktory
maogtby zatrzymac oszustwo, zanim pochtonie miliardy. Dlatego polska ustawa stusznie
wprowadza kary do 10 min zt za prowadzenie nielegalnej dziatalnosci kryptowalutowej. To
nie jest "przesladowanie innowacji" - to proba zapobiezenia kolejnym OneCoin, BitConnect

czy Plus Token, ktore niszczg zycie miliondw ludzi pod ptaszczykiem "rewolucji finansoweyj".

Mec. Robert Nogacki
Radca prawny, Kancelaria Skarbiec

Wielomilionowe kary

Ustawa precyzuje takze obowigzki emitentéw tokendw powigzanych z aktywami i tokenéw
bedacych e-pienigdzem, a takze dostawcodw ustug w zakresie kryptoaktywow. Naruszenie
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przepisow, czy tez dziatalnosc bez licencji, wigzac sie bedzie z sowitymi karami, w tym z

odpowiedzialnoscig karna.

- Ustawa przewiduje sankcje karne i finansowe dla podmiotéw oraz oséb dziatajgcych bez
wymaganej licencji. Z jednej strony ograniczy to szarg strefe, co jest oczywiscie bardzo dobra
wiadomoscig, bo dzis w Polsce funkcjonuja firmy omijajace przepisy lub zachecajace uzytkownikow
do obchodzenia regulacji. Z drugiej strony przepisy w obecnym ksztatcie moga uderzyc réwniez
w zwyktych uzytkownikéw - np. osoby, ktére pomagaja znajomym w pierwszych transakcjach.
Efekt moze byc¢ taki, ze ustawa stworzy rynek wytacznie dla duzych podmiotéw, podczas gdy
polskie startupy krypto znikng z rynku. Jeszcze kilkanascie lat temu nad Wistg rodzito sie
dziesiatki startupéw krypto, teraz bedg musiaty rozpoczynac dziatalnosé za granicg - komentuje
Przemystaw Kral.

Przeczytaj:

Pochodzaca z Polski gietda kryptowalut mocnym
akcentem wchodzi na rynek w Szwajcarii. ,Nowe rynki nam
puchng”

Zdaniem ekspertow prawo jest zbyt surowe w poréwnaniu, chociazby z odpowiedzialnoscig np.
sektora bankowego.
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- Ustawa zaktada miedzy innymi zaostrzenie kary za prowadzenie dziatalnosci bez wymaganej
licencji, zgtoszone w ramach ostatnich poprawek. Mamy do czynienia z grzywng do 5 min zt lub
karg wiezienia do pieciu lat. W przypadku odpowiedzialnosci karnej kara nie bedzie mogta by¢
krétsza niz szes¢ miesiecy. To surowsze przepisy niz np. w przypadku instytucji finansowych
objetych prawem bankowym. To pokazuje, jakie jest nastawienie strony rzagdowej do
kryptowalut. Zamiast wyréwnywac szanse dla rozwoju tego rynku, przyjete przepisy wyraznie

ten rynek dyskryminujg - dodaje tukasz Pierwienis.

Ekspert wyjasnia takze, ze branza krypto w odréznieniu od sektora bankowego nie sktada sie z
gigantow z kapitatem, lecz czesto np. niewielkich kantoréw. Stad - jego zdaniem - kary mogg by¢

nieproporcjonalne.

Polityczny spér o ustawe

Prace nad ustawg o kryptoaktywach zbiegty sie w czasie z zaprzysiezeniem Karola Nawrockiego
na prezydenta. Polityk niejednokrotnie deklarowat, iz bedzie bronit rynku kryptowalut przed
»Zamordystycznymi przepisami krepujacymi przedsiebiorcéw”. Biorgc pod uwage ksztatt
przyjetej przez sejm ustawy, mozna sie spodziewac reakcji ze strony srodowiska prezydenta.

- Scenariusz polegajacy na tym, ze rynek faktycznie zostanie wystuchany przed rzad, ktéry
stworzy przedsiebiorcom warunki do rozwoju tego biznesu w Polsce wydaje sie byc¢ coraz bardziej
odlegty. Polska juz jest na szarym koricu, jesli chodzi o implementacje tego prawa. Przyjecie
ustawy w takim ksztatcie, bez uwzglednienia gtosu rynku moze doprowadzic, ze do
porozumienia nie dojdzie, a ustawa zostanie zawetowana, co w rezultacie opézni przyjecie
ustawy, gdyz prace nad nowym tekstem bedg musiaty toczy¢ sie na nowo. A czasu jest niewiele. W
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tym procesie istotna jest nie tylko szybkos¢ przyjecia ustawy, ale przede wszystkim takie
uregulowanie rynku, ktére pozwala na zapewnienie ochrony inwestorom, czego przyjeta przez
sejm ustawa zdaje sie w ogdle nie uwzgledniac. Zgodnie z rozporzadzeniem podmioty moga
prowadzi¢ dziatalno$¢ na dotychczasowych warunkach do 1 lipca 2026 r. - méwi tukasz

Pierwienis.

Przeczytaj:

Bitcoin zmienia sie nie do poznania. Obalamy trzy mity na
temat najwiekszej kryptowaluty

Zdaniem Przemystawa Krala obecny projekt ustawy ,w praktyce likwiduje polskg branze krypto”.
Ekspert méwi, ze nowe prawo pozwoli utrzymac sie jedynie duzym podmiotom.

- Koalicja rzadzaca prezentuje podejscie zachowawcze, oparte na nieufnosci wobec branzy. Z kolei
prawa strona czesciej akcentuje potrzebe wspierania innowacyjnosci i ochrony polskich firm przed
wypychaniem ich za granice. W efekcie, jesli ustawa pozostanie w obecnym ksztatcie, polskie firmy
beda dziata¢ na fundamentach danych im przez rozporzadzenie MiCA - ale na innych rynkach.

Pytanie, czy rzeczywiscie to jest opcja najkorzystniejsza dla Polski - dodaje Przemystaw Kral.

Mec. Robert Nogacki odpowiada jednak, ze powyzszy spér sprowadza sie do pytania: ,czy Polska
ma chronic obywateli przed udokumentowanymi zagrozeniami, czy pozwoli¢ branzy dziatac bez
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nadzoru w imie Zle pojetej innowacyjnosci?”

Czy politycy znajda ztoty Srodek? W pigtek 26 wrzesnia sejm przyjat ustawe. Zanim ta trafi do

prezydenta, zajmie sie nig senat.

@® Gioéwne wnioski

1. Polska ustawa o rynku kryptowalut jest spdZniona, niedoskonata, ale konieczna - méwiag
eksperci. Branza nie ukrywa jednak, ze projekt jest zbyt restrykcyjny.

2. Przedstawiciele sektora krypto nie majg watpliwosci, ze nieproporcjonalnie wysokie kary i
rozszerzone kompetencje KNF mogg odstraszy¢ inwestoréw i ,wypchng¢” ich na
zagraniczne rynki.

3. O ostatecznych losach ustawy zdecyduje senat i prezydent. Niewykluczone, ze Karol
Nawrocki, ktory deklaruje sie jako oredownik wolnosci gospodarczej w sektorze
kryptowalut, zawetuje ustawe. Wéwczas parlament musiatby zdazy¢ z uchwaleniem
ewentualnej, kolejnej ustawy do potowy przysztego roku.

Tagi KRYPTOAKTYWA KRYPTOWALUTY
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